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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公告的內容概不
負責，對其準確性或完整性亦不發表任何聲明，並明確表示，概不對因本公
告全部或任何部分內容而產生或因倚賴該等內容而引致的任何損失承擔任何
責任。

KANGDA INTERNATIONAL ENVIRONMENTAL COMPANY LIMITED
康 達 國 際 環 保 有 限 公 司
（於開曼群島註冊成立的有限公司）

（股份代號：6136）

截至二零一八年十二月三十一日止年度
年度業績公告

摘要

• 收益約為人民幣3,021.3百萬元，較去年增長約20%。

• 母公司擁有人應佔溢利約為人民幣303.4百萬元，較去年減少約27%。

• 年內母公司普通權益持有人應佔每股基本及攤薄盈利為人民幣14.84分。

• 於 二 零 一 八 年 十 二 月 三 十 一 日，每 日 總 處 理 量 為4,268,350噸，較 二 零
一七年十二月三十一日的處理量4,113,350噸提高約4%。

• 董事會不建議派付截至二零一八年十二月三十一日止年度之末期股息。

康達國際環保有限公司（「本公司」）董事（「董事」）會（「董事會」）欣然公佈，本公
司及其附屬公司（統稱「本集團」）截至二零一八年十二月三十一日止年度綜合
業績連同截至二零一七年十二月三十一日止年度之比較數字如下：



– 2 –

綜合損益及其他全面收益表
截至二零一八年十二月三十一日止年度

二零一八年 二零一七年
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二零一八年 二零一七年
附註 人民幣千元 人民幣千元

其他全面收益

將於其後期間重新分類至損益之 
 其他全面收益：
可供出售金融投資：
 公平值變動 – 117,000
 所得稅影響 – (17,550)  

– 99,450

指定為按公平值計入其他全面收益的 
 股本投資：
 公平值變動 (132,000) –
 所得稅影響 19,800 –

  

(112,200) –

年內全面收益總額 197,690 527,059
  

下列各項應佔：
 母公司擁有人 191,150 513,898
 非控股權益 6,540 13,161  

197,690 527,059
  

綜合損益及其他全面收益表（續）
截至二零一八年十二月三十一日止年度
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二零一八年 二零一七年
附註 人民幣千元 人民幣千元

流動負債淨值 (1,171,955) (810,409)
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綜合財務報表附註

1.1 編製基準

該等財務報表已根據國際會計準則理事會（「國際會計準則理事會」）頒佈的國際財務報告
準則（「國際財務報告準則」）（包括所有國際財務報告準則、國際會計準則（「國際會計準則」）
及詮釋）、香港公認會計原則及香港公司條例的披露規定編製。

財務報表已按歷史成本慣例編製，惟指定為按公平值計入其他全面收益的股本投資除外，
其乃按公平值計量。該等綜合財務報表以人民幣（「人民幣」）呈列，且除另有指明外，所有
價值均約整至最接近的千位數。

持續經營

於二零一八年十二月三十一日，本集團的流動負債超過流動資產約人民幣1,171,955,000元
（二零一七年十二月三十一日：流動負債淨值人民幣810,409,000元）。此外，本集團訂約資
本承擔為人民幣303,306,000元並就服務特許權安排承付人民幣3,218,966,000元。預計部分
承諾在可預見將來到期。本公司董事認為截至該等綜合財

蘠 十團的流見𡋾 十約 財徶 二恪
蘠 公 醥蘠

集



– 7 –      �_     �_  26525 0 358( )Tj
0c525 0 469(–)Tj             �•�n�®�!	Ì
����Œ�1�I�®�!�´�•���S�‚
œ�Ü �d�(
®�\�S�ç�Y�6���A
��Ü �f�•�n�®                                 -2.8                                                                                                         �f                                                                          �f�J�I
«� �0���Á�S
œ�•�n�®�!�Y
›�S �d�Æ�^�ß�½(i���•�n�®�!�Y���*�€�
�<
 �‘�•��  (ii�‚���¢
›�p�Æ	B�Y�*�&�=(iii�õ�Æ	B�«	¾�}�Y�]��
Ò�3�¨ �i�¿�½(i�Š�þ���Y�®�;  (ii�Ô�­	5�‚

投資的公平值觩 損益中任何因此產生的盈餘或虧耟集利耟耟耟耟耟集耟耟耟耟耟耟關耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟罿耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟集耟耟耟耟年耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟。耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟預耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟號耟耟耟耟耟耟耟款耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟號耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟耟ニ𩓙莥薐 輍潻 鑘湏䕕𩓙莋 莥袪 竩 莥袪 譗蟶輍潻 銪頣蠽譗鐼唱壹鞤り輍潻 鑘华侨麯𥐰頣蠽譗鐼唱荽 堆韘蠳頣蠽豷荾荾莥隳窻薟榢覶韡鴹ヅ蠳潻 鑘㠶𦒍𩓙莥薐 輍潻 㤧騅𦒍𩓙莥薐 輍潻 鑘鐤䏙𩓙莥薐 輍潻 鑘𢅳虋𩓙莥薐 輍潻 鑘𢳂䏙𩓙莥薐 輍潻 鑘蠰驄𩓙莥薐 輍潻 鑘𡅅㧸𩓙莥薐 輍潻 鑘バニ𩓙莥薐 輍潻 鑘湏䕕𩓙莋 莥袪 譗蟶輍潻 鉶潏蠽鞥薘唱荽 唱矔𩓙莋𤺧 莥袪 鞤り輍潻 鑘华侨𩓙荾螪鎉輍潻 鑘顑騏𩓙莥蕶 輍潻 鑘𧬸䏙𩓙莥薐 輍潻 鑘𧩙𤩺𩓙莥薐 輍潻 鑘韡㞾窻𥦬𤩺𩓙莥薐 贉霵袪 譗蟶輍潻 銪朶櫶堆韖戇頣蠽譗鐼唱莤潻 鑘欞𤩺𩓙莥隳隳隳豷莦鴹飆鞥莈襶螪𧬸觧 堆騍飆頣蠽譗鐼唱荽 堆豷丽頣蠽譗鐼唱荽 堆顒𢯊頣蠽譗鐼唱荽 堆騍贉頣蠽譗鐼唱荽 堆騑轏頣蠽譗鐼唱荽 堆韖戇頣蠽譗鐼唱荽 堆騅鸝頣蠽譗鐼唱荽 堆韺㔆頣蠽譗鐼唱荽 堆騄贙頣蠽燽鏒隳覶 莥薘唱荽 唱譋𩓙荾廻頣蠽譗鐼唱荽华侨𩓙莥隳隳蠗貚虌莥隳譣譗蟶蘾莈襶螪𧬸觧 堆顐韖頣蠽譗鐼唱荽 堆韗R頣蠽譗鐼唱荽 堆韙帮頣蠽譗鐼唱荽 堆顐R頣蠽譗鐼唱荽 堆譪W頣蠽譗鐼唱荽 堆顒蘱頣蠽豷荾荾莥隳窻薟榢覶鞿驧ヅ蠳耟耟耟耟耟耟藜號耟耟耟莗焬堆騍贉頣蠽譗鐼唱荽 堆騑轏頣蠽譗鐼唱荽豅莦鴹飆鞥莈顤螪𧬸蘂



– 8 –

1.2 會計政策及披露的變動（續）

國際財務報告準則第9號金融工具（續）

(a) 分類及計量

以下信息載列了採用國際財務報告準則第9號對財務狀況表的影響，包括將國際會
計準則第39號的已發生信貸虧損計算替換為國際財務報告準則第9號的預期信貸虧
損（「預期信貸虧損」）的影響。

於二零一八年一月一日，國際會計準則第39號賬面值與國際財務報告準則第9號錄
得餘額之間對賬如下：

國際會計準則第39號計量
國際財務報告準則

第9號計量
類別 金額 重新分類 預期信貸虧損 金額 類別

附註 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

金融資產
指定為按公平值計入其他全面 
 收益的股本投資 不適用 – 621,000 – 621,000 FVOCI1（權益）

來源：可供出售金融投資 (i) – 621,000 – –

可供出售金融投資 AFS2 621,000 (621,000) – – 不適用

至：指定為按公平值計入其他 
   全面收益的股本投資 (i) – (621,000) – –

貿易應收款項及應收票據 L&R3 1,146,070 – (3,076) 1,142,994 AC4

計入預付款項、其他應收款項及其他 
 資產的金融資產 L&R 556,011 – (7,497) 548,514 AC
金融應收款項 (ii) 7,816,234 – – 7,816,234
抵押存款 L&R 194,855 – – 194,855 AC
現金及現金等價物 L&R 1,689,633 – – 1,689,633 AC    

12,023,803 – (10,573) 12,013,230
   

�¿
�¿
�2	�–��

ii)33,635
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1.2 會計政策及披露的變動（續）

國際財務報告準則第9號金融工具（續）

(a) 分類及計量（續）

1 FVOCI：指定為按公平值計入其他全面收益的金融資產
2 AFS：可供出售金融投資
3 L&R：貸款及應收款項
4 AC：按攤銷成本計量的金融資產或金融負債

附註：

(i) 本集團已選擇不可撤銷地將其先前可供出售金融投資若干項目指定為按公平值
計入其他全面收益的股本投資。

(ii) 「國際會計準則第39號計量 — 金額」項下的金融應收款項、無形資產 — 特許經營權、
合約資產及合約負債的賬面總額指的是採納國際財務報告準則第15號但於計量
預期信貸虧損之前經調整金額。採用國際財務報告準則第15號的調整更多詳情
載於國際財務報告準則第15號客戶合約收益。

(b) 減值

下表將國際會計準則第39號的減值撥備期初總額與國際財務報告準則第9號的預期
信貸虧損撥備進行核對。更多詳情披露於財務報表附註11。

根據國際會計
準則第39號

於二零一七年
十二月三十一日

減值撥備 重新計量

根據國際財務
報告準則第9號
於二零一八年

一月一日
預期信貸
虧損撥備

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

貿易應收款項 – 3,076 3,076
計入預付款項、其他應收款項及 
 其他資產的金融資產 – 7,497 7,497

   

– 10,573 10,573
   

(c) 對儲備及留存收益之影響

過渡至國際財務報告準則第9號對儲備及留存收益影響如下：

儲備及
留存收益

人民幣千元

留存收益
根據國際會計準則第39號截至二零一七年十二月三十一日止結餘 1,739,344
根據國際財務報告準則第9號確認貿易應收款項預期信貸虧損 (3,076)
根據國際財務報告準則第9號確認計入預付款項、其他應收款項及
 其他資產的金融資產的預期信貸虧損 (7,497)
與上述有關之遞延稅項 2,184

 

根據國際財務報告準則第9號截至二零一八年一月一日止結餘 1,730,955
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1.2 會計政策及披露的變動（續）

國際財務報告詮釋委員會詮釋第22號外幣交易及預付代價

詮釋澄清在終止確認預付代價相關的非貨幣資產或非貨幣負債時，為釐定初步確認相關
資產、費用或收入（或其中部分）採用的即期匯率，交易日期為實體初步確認預付代價產
生的非貨幣資產或非貨幣負債當日。如存在多筆付款或預收款項，則實體必須釐定各項
預付或預收代價的交易日期。該詮釋不會對本集團綜合財務報表造成任何影響。

國際財務報告準則第2號（修訂本）股份付款交易的分類及計量

國際財務報告準則第2號（修訂本）處理三個主要範疇：歸屬條件對計量以現金結算以股
份支付之交易的影響；為僱員履行與以股份支付相關之稅務責任而預扣若干金額的具有
淨額結算特質之以股份支付之交易的分類；及對以股份支付之交易的條款及條件作出令
其分類由現金結算變為股權結算之修訂時的入賬。該等修訂澄清計量股權結算以股份支
付之款項時歸屬條件的入賬方法亦適用於現金結算以股份支付之款項。該等修訂引入一
個例外情況，在符合若干條件時，為僱員履行稅務責任而預扣若干金額的具有淨額結算
特質之以股份支付之交易，乃整項分類為股權結算以股份支付之交易。此外，該等修訂
澄清，倘現金結算以股份支付之交易的條款及條件被修訂，令其成為股權結算以股份支
付之交易，則該交易自修訂日期起作為股權結算交易入賬。該等修訂預期不會對本集團
之財務狀況或表現產生任何重大影響，原因為本集團並無任何以現金結算以股份支付之
交易，亦無預扣稅項的具有淨額結算特質的以股份支付之交易。

國際財務報告準則第4號（修訂本）在國際財務報告準則第4號保險合約下應用國際財務報
告準則第9號金融工具

在實施取代國際財務報告準則第4號的國際財務報告準則第17號保險合約 之前，該等修
訂處理實施金融工具新準則、國際財務報告準則第9號引發的疑慮。該等修訂為實體發
行保險合約引進兩種選擇：暫虹 約餟際發

種 準則第9

�Æ�2
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1.2 會計政策及披露的變動（續）

依據國際財務報告準則二零一四年至二零一六年週期的年度改進的修訂本

• 國際財務報告準則第1號首次採用國際財務報告準則：刪除首次採用者的短期豁免，
原因為豁免中規定的過渡期已不再適用。該等修訂不適用於本集團財務報表。

• 國際會計準則第28號對聯營公司和合營企業中所作投資：澄清作為風險資本組織或
其他合資格實體的實體，可以在初始確認時，選擇按公平值計入損益的方式計量其
對聯營公司和合營企業所作投資，而該選擇以逐項投資為基礎作出。倘實體自身並
非投資性主體，但在屬於投資性主體的聯營企業及合營企業中持有權益，該實體可
以在採用權益法時，選擇保留屬於投資性主體的聯營企業或合營企業對其附屬公司
的權益所採用的公平值計量。對屬於投資性主體的聯營或合營企業，在以下日期中
的較後者單獨做出選擇：(i
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2. 經營分部資料（續）

分部負債不包括公司債券、未分配其他應付款項及應計費用以及其他未分配總部及企業
負債，原因為該等負債乃以集團總部統一管理。

分部間銷售及轉讓乃參考按當時現行市價向第三方銷售的售價進行交易。

截至二零一八年十二月三十一日止年度 城鎮水務
水環境

綜合治理
鄉村

污水治理 合計
人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

分部收益
向外部客戶銷售 2,462,391 457,330 101,606 3,021,327

    

2,462,391 457,330 101,606 3,021,327

分部業績 639,419 66,969 18,254 724,642
對賬：
未分配收入及收益 81,759
分佔未分配聯營公司的損益 (9,076)
分佔未分配合營企業的損益 (370)
企業及其他未分配開支 (95,442)
未分配融資成本 (245,822)

 

除稅前溢利 455,691
 

分部資產 12,321,734 1,542,337 477,392 14,341,463
對賬：
企業及其他未分配資產 2,183,764

 

總資產 16,525,227
 

分部負債 8,942,306 654,519 390,707 9,987,532
對賬：
企業及其他未分配負債 2,216,022

 

總負債 12,203,554
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截至二零一八年十二月三十一日止年度 城鎮水務
水環境

綜合治理
鄉村

污水治理 合計
人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

其他分部資料
於聯營公司的投資 – 200,591 – 200,591
於聯營公司的未分配投資 21,252
於合營企業的投資 76,484 50,155 – 126,639
於合營企業的未分配投資 13,764
分佔聯營公司的損益 2,818 663 – 3,481
分佔未分配聯營公司的損益 (9,076)
出售一家聯營公司的虧損 (8,154) – – (8,154)
分佔合營企業的損益 (4,940) 3,007 – (1,933)
分佔未分配合營企業的損益 (370)

折舊及攤銷 48,629 124 – 48,753
未分配折舊及攤銷 4,968

 

折舊及攤銷總額 53,721
 

資本開支 135,983 55 101,605 237,643
未分配金額 491

 

資本開支總額* 238,134
 

* 資本開支包括添置物業、廠房及設備以及服務特許經營合約資產。

2. 經營分部資料（續）
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2. 經營分部資料（續）

地區資料

(a) 外部客戶收益

二零一八年 二零一七年
人民幣千元 人民幣千元

中國內地 3,021,327 2,523,940
  

上述收益資料乃基於客戶的地點。

(b) 非流動資產

二零一八年 二零一七年
人民幣千元 人民幣千元

中國內地 11,739,368 10,190,495
  

所有非流動資產均位於中國內地。上述非流動資產的資料不包括遞延稅項資產。

與主要客戶有關的資料

於年內，本集團兩大客戶產生的收益如下：

截至二零一八年十二月三十一日止年度

城鎮水務 合計
人民幣千元 人民幣千元

客戶A 255,950 255,950
客戶C 238,796 238,796

  

494,746 494,746
  

截至二零一七年十二月三十一日止年度

城鎮水務 合計
人民幣千元 人民幣千元

客戶A 256,278 256,278

客戶B 192,998 192,998
  

449,276 449,276
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3. 收益

本集團已就污水處理廠、再生水處理廠、供水廠、污泥處理廠或其他市政基礎設施以
BOT或TOT方式與授予人訂立多項服務特許經營安排。該等服務特許經營安排一般涉及
本集團作為經營者 (i)以BOT方式就該等安排建設污水處理廠、再生水處理廠、供水廠、污
泥處理廠或其他市政基礎設施；(ii)以TOT方式就該等安排支付指定金額；及 (iii)於17至30
年的期間內（「服務特許經營期間」）代表授予人經營污水處理廠、再生水處理廠、供水廠、
污泥處理廠或其他市政基礎設施，而本集團將於服務特許經營期間就其服務按通過定價
機制規定的價格獲得報酬。

本集團根據EPC安排進行其他市政基礎設施的建設工程，並於建設期間與EPC客戶達成
訂立建設工程的結算協議。

本集團亦根據建設一移交（「BT」）安排為若干BT客戶進行市政基礎設施或污水處理廠相
關基礎設施的建設工程，並與該等BT客戶達成就建設工程訂立為期三至四年的購回協議。

收益指：(i)BOT安排、BT安排、EPC安排及其他建設服務項目下建設合約的適當比例合約
收益，扣除稅項及政府附加費；(ii)BOT安排及TOT安排下運營污水處理廠、再生水處理廠、
供水廠、污泥處理廠或其他市政基礎 許鷘鷘基許鷘三許鷘

許鷘其╰鋇算廠 惸惸惸惸。 類 縴 額惸益砑鷘惸佾惸。 。 捭 醃 鋰 銳 捭 醃 勹。 ⑦ 醇。 ⑦ ␞惸炕。

惸炕。 ╰炕。
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4. 其他收入及收益

二零一八年 二零一七年
人民幣千元 人民幣千元

政府補助（附註 (a)） 119,365 124,351

向第三方貸款的利息收入 40,302 21,893

出售附屬公司收益 23,192 –

按公平值計入其他全面收益的股本投資的股息收入 14,325 –

銀行利息收入 7,517 11,199

向一家聯營公司及合營企業貸款的利息收入 5,970 –

按公平值計入損益的債務投資的投資收入 4,841 –

租金收入減投資物業折舊 510 533

於聯營公司的投資重新分類至可供出售金融投資的 

 投資收入 – 7,398

匯兌差額 – 22,213

可供出售金融投資的投資收入 – 1,274

其他 2,498 1,806
  

218,520 190,667
  

附註：

(a) 政府補助主要指政府機關授予的增值稅退稅及有關環保技術改進的環境保護基金。
並無與該等補助有關的未滿足條件或或然事項。

5. 融資成本

二零一八年 二零一七年
人民幣千元 人民幣千元

計息銀行及其他借款 364,893 276,024

公司債券利息 133,677 78,856
  

498,570 354,880
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6. 除稅前溢利

本集團的除稅前溢利乃經扣除╱（計入）以下各項後得出：

二零一八年 二零一七年
附註 人民幣千元 人民幣千元

孩民民
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7. 所得稅開支

根據《中華人民共和國企業所得稅法實施條例》，在中國成立並從事污水處理項目運營的
大部分附屬公司合資格自其各自產生經營收益的首個年度起開始享受三年免稅及其後
三年減半的稅務優惠（「三免三減半稅務優惠」）。於年末，該等附屬公司已合資格享受三
免三減半稅務優惠或正在籌備及向各自的稅務機關遞交所需文件申請三免三減半稅務
優惠。

根據《財政部、國家稅務總局、海關總署關於西部大開發稅收優惠政策問題的通知》（財稅
[2011]58號），在中國內地西部地區運營的若干附屬公司可按15%的優惠企業所得稅稅率
繳稅，前提是附屬公司的主要業務所屬的西部地區鼓勵類產業目錄所規定的產業項目，
而有關主要業務收入佔附屬公司總收入的70%以上。

根據有關《中華人民共和國企業所得稅法》及相關法規，除上述若干附屬公司適用優惠待
遇外，本集團內的其他附屬公司須按25%的法定稅率繳納企業所得稅。

根據開曼群島及英屬處女群島的規則及法規，本集團在開曼群島及英屬處女群島毋須繳
納任何所得稅。

由於本集團年內並無在香港產生或賺取應課稅溢利，故並無計提香港利得稅撥備。

二零一八年 二零一七年
人民幣千元 人民幣千元

即期
 — 中國內地 73,213 70,704

遞延 72,588 38,483
  

年內稅項支出總額 145,801 109,187
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7. 所得稅開支（續）

按本公司及其大部分附屬公司所在國家的法定稅率計算的除稅前溢利適用的稅項開支
與按實際稅率計算的稅項開支對賬，以及適用稅率（即法定稅率）與實際稅率的對賬如下：

二零一八年 二零一七年
人民幣千元 % 人民幣千元 %

除稅前溢利 455,691 536,796
    

按法定稅率計算的稅項 113,923 25.0 134,199 25.0

指定省份或當地政府機關 

 頒佈的較低稅率 (26,490) (5.8) (9,408) (1.8)

不可扣稅開支 4,391 1.0 3,714 0.7

未確認稅務虧損 22,607 5.0 4,131 0.8

運用過往期間的稅務虧損 (1,603) (0.4) (10,019) (1.9)

於過往期間確認的稅務虧損撥回 20,002 4.4 – –

出售附屬公司的稅務影響 10,997 2.4 – –

合營企業及聯營公司應佔損益 1,974 0.4 (13,430) (2.5)
    

按本集團實際稅率計算的稅務支出 145,801 32.0 109,187 20.3
    

分佔聯營公司及合營企業應佔稅務人民幣696,000元（二零一七年：人民幣8,228,000元）於損
益內的「分佔聯營公司損益」及「分佔合營企業損益」項下入賬。

8. 母公司普通權益持有人應佔每股盈利

每股基本盈利乃基於年內母公司普通權益持有人應佔溢利及年內已發行普通股之加權
平均數計算。

於年末，本公司在購股權計劃下擁有零份（二零一七年：28,160,000份）尚未行使購股權。每
股攤薄盈利乃按年內母公司普通權益持有人應佔溢利除年內於所有購股權被視作行使
時假設以無償方式發行的普通股加權平均數計算。

可能對每股基本盈利有潛在攤薄影響的購股權乃於二零一四年十二月發行。概無就攤薄
對截至二零一七年十二月三十一日止年度呈列的每股基本盈利作出調整，原因為尚未行
使購股權對呈列的每股基本盈利有反攤薄影響。
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8. 母公司普通權益持有人應佔每股盈利（續）

每股基本及攤薄盈利乃基於以下各項計算：

二零一八年 二零一七年
人民幣千元 人民幣千元

盈利：
用於計算每股基本及攤薄盈利的母公司 
 普通權益持有人應佔溢利 303,350 414,448

  

二零一八年 二零一七年
股份數目 股份數目

股份：
用於計算每股基本及攤薄盈利的年內 
 已發行普通股加權平均數 2,044,676,000 2,067,506,000
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10. 合約資產

二零一八年
十二月

三十一日
二零一八年
一月一日

二零一七年
十二月

三十一日
人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

以下項目所產生的合約資產：
 建設服務
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11. 貿易應收款項及應收票據（續）

貿易應收款項及應收票據指根據規管相關交易的合約所列明的條款而應收客戶的未結
清款項。本集團並無向建設服務客戶授出統一標準的信用期。個別建設服務客戶的信用
期乃按個案基準考慮。貿易應收款項免息。

本集團的貿易應收款項包括應收本集團合營企業及聯營公司款項分別人民幣4,890,000元（二
零一七年：無）及人民幣380,863,000元（二零一七年：人民幣279,250,000元），該等款項按本
集團向主要客戶提供的類似信貸條款償還。

於二零一八年十二月三十一日，本集團賬面值人民幣350,253,000元（二零一七年：人民幣
205,045,000元）的貿易應收款項已抵押作授予本集團若干計息銀行及其他借款的擔保（附
註13）。

於報告期末，根據發票日期及扣除虧損撥備後，本集團的貿易應收款項的賬齡分析如下：

二零一八年 二零一七年
人民幣千元 人民幣千元

3個月內 330,454 425,496
4至6個月 226,113 175,503
7至12個月 173,287 168,573
超過12個月 564,795 376,148

  

1,294,649 1,145,720
  

貿易應收款項減值的虧損撥備變動如下：

二零一八年 二零一七年
人民幣千元 人民幣千元

於年初 – –
採納國際財務報告準則第9號的影響 3,076 –

  

於年初（經重列） 3,076 –
減值虧損 22,902 4,341
因無法收回而核銷的金額 (22,206) (4,341)

  

於年末 3,772 –
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二零一八年 二零一七年
實際利率

(%) 到期年份 人民幣千元
實際利率

(%) 到期年份 人民幣千元

以下列貨幣計值的計息銀行
 及其他借款
 — 人民幣 7,021,117 6,172,957
 — 港元 43,810 104,489
 — 美元 30,993 117,616

  

7,095,920 6,395,062
  

二零一八年 二零一七年
人民幣千元 人民幣千元

分析：
 應償還銀行及其他借款：
  一年以內 3,011,743 2,805,827

  第二年 864,717 790,966

  第三至第五年（包括首尾兩年） 1,801,130 1,520,220

  五年後 1,418,330 1,278,049
  

7,095,920 6,395,062
  

上述有抵押計息銀行及其他借款以若干資產作抵押，其賬面值如下：

二零一八年 二零一七年
人民幣千元 人民幣千元

物業、廠房及設備 19,102 20,929

金融應收款項（附註9） 5,157,007 4,982,241

貿易應收款項及應收票據（附註11） 350,253 205,045

抵押存款 5,000 23,046

無形資產 — 特許經營權 241,988 329,479

合約資產（附註10） 1,109,687 –
  

本集團為數人民幣1,850,369,000元（二零一七年：人民幣515,515,000元）的計息銀行及其他借
款以本公司於若干附屬公司的仙公司於若干附屬公⑦ 蘂 330,369,000元（二零一屬公 騌幣1,365,515,000元）的計息銀行及計借

款 刀⑦史銀 上

醥 醥元）的計息銀√
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14. 公司債券

本公司的間接全資附屬公司重慶康達環保產業（集團）有限公司（「重慶康達」）於二零一八
年四月十九日根據日期為二零一八年四月十一日的認的 注日
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管理層討論及分析

發展策略及未來發展

環境保護是中國的基本國策，不斷提高的污水排放標準是污水處理行業的重
大商機。本集團將繼續專注發展其污水處理主業，憑藉在污水處理行業超過
二十年的專業經驗，採取穩健經營、控制風險、審慎擴張的外延增長策略，同
時內部挖掘存量現有項目潛力，通過提標和擴建等方式進一步提升現有項目
的盈利水平並改善本集團的經營現金流。

圍繞污水處理的主業，本集團於二零一八年簽約多個項目，其 繞目
⑦項目項目

項目項
項目 利 目的ＹＹ歎 Ｙ 歎 Ｙ ＹＹ 肘ＹＹ 肘Ｙ 歎 肘Ｙ 金營

金

金蝴的八年簽多 二個目 二目金二二目 二

八年簽
理的十皮髁 皮 皮 皮 皮

年閭皮 皮 多個二年簽
多簽八年簽年肘年多二目個目目 濕

宀幼穡

幼 仙理的目個多多目菌金
菌二年年年

目 二目個二個二八年簽二多多菌多 金擴 仙沿 華仙華 華 華 華 華仙金
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業務回顧

於二零一八年，本集團繼續實行二零一七年的發展戰略。為了配合本集團戰略，
本集團緊密圍繞市場、建造、運營進行事業部分工。

在嚴監管、去槓桿以及防風險的宏觀經濟環境之下，資金供給量大幅降低，
企業融資難度加大，特別是民營企業，而融資成本則相應大幅提高。二零一八
年，本集團的業績因融資成本的攀升而下滑。為在未來積極抓住環保領域的
蓬勃發展機會，本集團調整項目投資方向，重點投向BOT項目，並加強資本管理。
本集團的主要業務包括城鎮水務、水環境綜合治理、鄉村污水治理等。

城鎮水務的範圍包括城鎮水務項目的建設及運營、再生水處理及使用、污泥
處理、供水服務、運營及維護（水或污水處理設施的運行和維護）等。本集團通
過執行BOT、TOT、政府和社會資本合作（「PPP」）、建設 — 擁有 — 運營（「BOO」）、
設計 — 採購 — 施工總承包（「EPC」）以及運營及維護合約，建立了城鎮水務行
業的整體產業鏈。

水環境綜合治理的範圍包括流域綜合治理及改善、黑臭水體修復、海綿城市
建設、管網工程、城市綜合管廊等。本集團通過執行PPP和EPC合約，從事水環
境綜合治理業務。

鄉村污水治理的範圍包括「美麗鄉村建設」的建設及運營，例如：污水處理、污
水收集管道、鄉村居住環境改善等。本集團自二零一六年開始通過執行PPP合
約開展此類業務。

未來，本集團將繼續以獲得穩定現金流的城鎮水務業務為發展重心，通過投
資新項目尋求更優質的市場機會。本集團對未來的前景及盈利能力充滿信心。
並且我們將更加努力提升本集團的盈利能力和效果。
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1.1 城鎮水務

於二零一八年十二月三十一日，本集團共訂立107個服務特許經營安排項目，
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項目數量 處理量

截至
二零一八年

十二月三十一日
止年度的

實際處理量
（噸╱日） （百萬噸）

污水處理服務
山東 42 1,214,500 323.0
河南 22 1,030,000 330.5
黑龍江 5 400,000 109.6
浙江 2 250,000 81.6
廣東 4 220,000 11.2
安徽 3 175,000 52.8
山西 1 150,000 –
江蘇 6 102,000 27.4
其他省╱直轄市* 15 475,000 65.6

   

100 4,016,500 1,001.7
供水服務 3 211,300 –
再生水處理服務 1 40,000 3.2

   

合計 104 4,267,800 1,004.9
   

污泥處理服務 3 550 –
   

合計 107 4,268,350 1,004.9
   

* 其他省╱直轄市包括北京、天津、河北、吉林、遼寧、陝西、四川、江西及福建。
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1.1.1 運營服務

於二零一八年十二月三十一日，本集團在中國內地有81個運營中的污
水 處 理 項 目、1個 再 生 水 項 目 及2個 污 泥 處 理 項 目。截 至 二 零 一 八 年
十二月三十一日止年度，運營中污水處理廠、再生水處理廠及污泥處
理廠的每日總處理量分別為3,116,500噸（截至二零一七年十二月三十一
日止年度：3,046,500噸）、40,000噸（截至二零一七年十二月三十一日止
年度：40,000噸）及400噸（截至二零一七年十二月三十一日止年度：350噸）。
截至二零一八年十二月三十一日止年度，運營中污水處理廠及再生水
處理廠的年使用率約為85%（截至二零一七年十二月三十一日止年度：
86%）。截至二零一八年十二月三十一日止年度的實際平均水處理費約
為每噸人民幣1.39元（截至二零一七年十二月三十一日止年度：約為每
噸人民幣1.33元）。截至二零一八年十二月三十一日止年度的實際總處
理量為1,004.9百萬噸，同比增長約14%（截至二零一七年十二月三十一
日止年度：878.6百萬噸）。

本集團截至二零一八年十二月三十一日止年度的城鎮水務服務的總
運營收益為人民幣819.7百萬元，同比增長約18%（截至二零一七年十二
月三十一日止年度：人民幣695.0百萬元），相關增加主要由於通過建設
及併購的新增污水處理項目開始運營的數量增加。

1.1.2 建設服務

本集團城鎮水務業務以BOT、BOO及PPP合約訂立多項服務特許經營安
排。根據國際財務報告詮釋委員會詮釋第12號服務特許經營安排，本
集團經參考於建設階段交付的建設服務的公平值確認建設收益。有關
服務的公平值乃按成本加成基準並參考服務特許經營協議開始生效
日期的毛利率的通行市場比率估計。BOT、BOO、PPP及EPC項目的建
設收益採用完工百分比法確認。

截至二零一八年十二月三十一日止年度，已就33個項目確認建設收益，
包括27個污水處理廠，3個供水廠，3個污泥處理廠，主要位於中國內
地的河南省、山東省、山西省、黑龍江省及廣東省。截至二零 ，已
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1.2 水環境綜合治理

在中國內地關於PPP項目政策調整的背景下，本集團於二零一八年致力於
評估風險和謹慎實施水環境綜合治理項目。本集團簽約了2個PPP項目及
13個EPC項目，分別位於中國內地的河南省、海南省、江西省、山東省及其
他省，合約總金額約人民幣6,872.34百萬元（二零一七年：人民幣6,589.97百
萬元）。儘管已簽署的PPP合約金額可觀，本集團致力於降低風險和提高合
理盈利水平。同時本集團將整合資源通過執行EPC與運營及維護合約項目
繼續拓展水環境綜合治理業務。

截至二零一八年十二月三十一日止年度，本集團有15個處於建設階段的
水環境綜合治理項目，主要位於中國內地的河南省、海南省、江西省、山
東省及其他省。截至二零一八年十二月三十一日止年度，該等項目總收益
為人民幣457.3百萬元，同比增長約17%（截至二零一七年十二月三十一日
止年度：人民幣390.9百萬元）。該增加主要由於本集團新增EPC項目開工數
量增加。

1.3 鄉村污水治理

於二零一八年，本集團於廣東省及貴州省實施3個鄉村污水治理項目。在
中央政府頒布環保政策的情形下，本集團將抓住機遇，在未來年度拓展更
多優質的鄉村污水治理項目。

截至二零一八年十二月三十一日止年度，該等項目總收益為人民幣101.6
百萬元，同比增長約48%（截至二零一七年十二月三十一日止年度：人民幣
68.6百萬元），相應增加主要由於本集團新增鄉村污水治理項目開工數量
增加。
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財務分析

收益

截至二零一八年十二月三十一日止年度，本集團錄得收益人民幣3,021.3百萬元，
較去年同期的人民幣2,523.9百萬元增長約20%。該增加主要是由於建設收益增
加人民幣298.2百萬元，運營收益增加人民幣124.7百萬元及金融收益增加人民
幣74.5百萬元。建設收益增加主要是由於本集團新增BOT、BOO、PPP及EPC項
目開工數量增加，特別是城鎮水務業務的新項目所致；運營收益的增加主要
是由於城鎮水務新增BOT項目及提標改造項目開始運營的數量增加。金融收
益增加主要是由於本集團整體水處理能力以及金融資產的增加。

銷售成本

截至二零一八年十二月三十一日止年度，本集團的銷售成本為人民幣1,928.1
百萬元（包括建設成本人民幣1,402.6百萬元及水處理廠的運營成本人民幣525.5
百萬元），較去年同期的人民幣1,570.6百萬元增長約23% 。該增加主要是由於
建設成本增加人民幣228.0百萬元，運營成本增加人民幣129.5百萬元。該建設
成本的增加主要是由於本集團城鎮水務業務以及水環境綜合治理業務新項目
開工數量增加。該運營成本的增幅與運營中日處理能力的增幅及開始運營的
提標改造項目的增幅是一致的。

毛利率

截至二零一八年十二月三十一日止年度，本集團毛利率約36%，較去年同期約
38%的毛利率略微減少2個百分點。該減少主要是由於本⑦較去率一 標 泙趄 利聆一致␘的增幅是一致的 零一率 抿 其 耐␘耐益十臀盲官玥巴臀率營◥改
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銷售及分銷開支

截至二零一八年十二月三十一日止年度，本集團銷售及分銷開支為人民幣
14.2百萬元，較去年同期的人民幣12.0百萬元增加約18%，主要為持續擴張的
市場戰略所致。

行政開支

截至二零一八年十二月三十一日止年度，本集團的行政開支為人民幣284.5百
萬元，較去年同期的人民幣278.9百萬元增加約2% 。該增加主要是由於依據本
集團的業務擴張計劃新增公司的人工成本增加人民幣10.9百萬元，稅金及附
加增加人民幣5.7百萬元，以期權費用減少人民幣7.1百萬元部分抵銷行政支出
增長。

其他開支

截至二零一八年十二月三十一日止年度，本集團的其他開支為人民幣50.8百
萬元，較去年同期的人民幣7.8百萬元大幅增加。本期金額主要包括處置一家
聯營公司損失人民幣8.2百萬元，BT應收款項的核銷損失及貿易應收款項及其
他應收款項的減值損失人民幣26.2百萬元，以及外匯交易損失人民幣12.4百萬元。

融資成本

截至二零一八年十二月三十一日止年度，本集團的融資成本人民幣498.6百萬元，
主要包括計息銀行借款及公司債券產生的利息，較去年同期人民幣354.9百萬
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合約資產

於
二零一八年

十二月三十一日
二零一七年

十二月三十一日
人民幣千元 人民幣千元

合約資產 2,491,404 –
分類為即期部分 209,474 –
非即期部分 2,281,930 –

  

於二零一八年十二月三十一日，本集團合約資產為人民幣2,491.4百萬元（二零
一七年十二月三十一日：無）。本集團從二零一八年一月一日起採用國際財務
報告準則第15號 — 客戶合約收益及相關修訂。根據國際財務報告準則第15號
相關要求，與在建項目相關的資產重新分類為合約資產。合約資產人民幣2,491.4
百萬元已重新分類，於過往期間曾入賬列為無形資產 — 特許經營權人民幣
467.9百萬元，金融應收款項人民幣1,926.1百萬元（包括即期部分為人民幣112.0
百萬元及非即期部分為人民幣1,814.1百萬元）及建設合約人民幣97.4百萬元。

貿易應收款項及應收票據

於二零一八年十二月三十一日，本集團貿易應收款十十十十一十煶集十罿醥罿藜萬
萬元 及非 期 貿藜鷘罿藜萬⑦（包貿 藜貿 罿 藜貿刁 包
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現金及現金等價物

於二零一八年十二月三十一日，本集團現金及現金等價物為人民幣976.2百萬
元（二零一七年十二月三十一日：人民幣1,689.6百萬元），較去年同期期末減少
人民幣713.4百萬元。該減少為本集團投資活動現金流出的增加所致。

截至十二月三十一日止年度
二零一八年 二零一七年
人民幣千元 人民幣千元

經營活動所用現金流量淨額 (1) (126,727) (812,723)
投資活動所用現金流量淨額 (864,909) (479,452)
融資活動所得現金流量淨額 276,348 2,310,139

  

現金及現金等價物（減少）╱增加淨額 (715,288) 1,017,964
外匯匯率變動的影響 1,901 (3,616)
於期初的現金及現金等價物 1,689,633 675,285

  

於期末的現金及現金等價物 976,246 1,689,633
  

附註：

(1) 截至二零一八年及二零一七年十二月三十一日止年度，本集團於BOT、TOT及PPP項目分
別投資人民幣767.1百萬元及人民幣1,213.4百萬元。該等投資計入經營活動所用現金流量。
根據相關會計處理，經營活動所用部分現金流出乃用於形成本集團綜合財務狀況表內金
融應收款項及合約資產的非即期部分。截至二零一八年及二零一七年十二月三十一日止
年度，倘本集團於BOT、TOT及PPP業務的投資並無入賬列為經營活動所用現金流量，本
集團經營活動將分別產生現金流入人民幣6
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流動資金及財務資源

本集團的主要資金流動及資本需求主要與投資城鎮水務、水環境綜合治理項
目及鄉村污水治理項目、合併及收購附屬公司、運營及維護設施相關的成本
及開支、營運資金及一般公司用途有關。

於二零一八年十二月三十一日，本集團現金及現金等價物的賬面值為人民幣
976.2百萬元，較二零一七年十二月三十一日的人民幣1,689.6百萬元減少約人
民幣713.4百萬元，主要是由於融資活動現金淨流入人民幣276.3百萬元，就收
購付款及支付投資款項人民幣210.2百萬元，投資活動購置物業、廠房及設備
以及無形資產的現金流出人民幣 131.7百萬元，投資活動購置其他非流動金融
資產人民幣793.0百萬元，投資活動向一家聯營公司及合營企業貸款人民幣
105.0百萬元，投資活動處置附屬公司及一家聯營公司的現金流入人民幣325.9
百萬元，投資活動收到股息的現金流入人民幣28.3百萬元以⑦⑦⑦民民妻民入人民孔３萬元皮耳未零扔母年皮未月矛皮扔旬投幔集團現計的∞行泖人刪額洮民尖鈾萬元皮孛未零扔斥年皮未月矛皮扔旬旱末尖鈾萬元皮騌痺井超過按騌烯計恥耳未零扔母年皮未月矛皮扔旬投幔集團現丞瓦債券刪協尢生尖３萬元孛未零扔斥年皮未月矛皮扔旬旱民尖３萬元皮騌包拱圬別帚未零扔吊皮未月皮母日發行現面值尢末尖３萬元名現丞司債券投未零扔石年吒矛皮旬發行現面值尢民尖３萬 元名現丞司債券投未 〧扔母忖句曲皮瓜發行現面值尢末尖３萬元名現丞司債券投未零扔母年瓜月矛旬發行現值尢末尖３萬元名現地司債券糸夷未〧扔母年元旨皮矛旬＼未未 ３萬３皮 未 未帚投投 未 未 未 未帚 帚 帚未未３ 投 蘠

蘠肘 ＼３ ＼ ＼ 未 蘠百萬 未 未 未 未 未 未 未 未 未 未未帚 未３ ３萬３皮 未肘 投 蘠

蘠虹萬 投 投 蘠

蘠百萬 蘠

蘠肘萬 投 蘠

蘠�萬
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本集團資產抵押

於二零一八年十二月三十一日，本集團的計息銀行及其他借款的未償還結餘
約為人民幣7,096.0百萬元，須於一個月至二十七年期間償還，且由金融應收款
項、無形資產 — 特許經營權、物業、廠房及設備、貿易應收款項、合約資產及
抵押存款所抵押，其中所質押資產的總額為人民幣6,883.0百萬元。

資本支出

截至二零一八年十二月三十一日止年度，本集團資本支出總額為人民幣1,230.7
百萬元（二零一七年：人民幣1,898.2百萬元），主要包括BOT、TOT、BOO及PPP
項目的建設支出及收購代價約人民幣1,009.4百萬元以及購買附屬公司、聯營
公司及一家合營企業的股權的代價約人民幣216.4百萬元。

重大投資及收購

於二零一八年一月一日，本公司間接全資附屬公司重慶康達收購四川威遠禾
豐生物工程有限公司（「威遠禾豐」）100%股權。本次收購支付代價人民幣100.3
百萬元，此外，重慶康達將承接威遠禾豐的債權約人民幣6.5百萬元及債務約
人民幣9.1百萬元。通過收購威遠禾豐獲得的污水處理日處理能力為20,000噸。
股權轉讓協議於二零一七年十月十三日訂立，而交易最終於二零一八年一月
一日完成。

交易進一步詳情載列於本公司日期為二零一七年十月十三日的公告。

出售附屬公司

於二零一八年八月十八日，本公司間接全資附屬公司重慶康達向金風環保有
限公司出售其於陽谷縣國環污水處理有限公司的99%權益，於聊城市國環污
水處理有限公司的99%權益，於寧國市城建污水處理有限公司的100%權益及
於 安 徽 省 城 建 花 山 污 水 處 理 有 限 公 司 的100%權 益，總 代 價 約 為 人 民 幣
294,165,000元，其中人民幣253,289,000元已於截至二零一八年十二月三十一日
止年度接獲，而人民幣40,876,000元於二零一八年十二月三十一日仍未結清。

處置項目進一步詳情載列於本公司日期為二零一八年七月二十五日的公告。





– 44 –

足夠公眾持股量

根據本公司可獲取的公開資料及就董事所知，截至二零一八年十二月三十一
日止年度直至本公告日期，本公司已發行股本總額中至少25%（香港聯合交易
所有限公司（「香港聯交所」）規定及根據香港聯交所證券上市規則（「上市規則」）
所批准的最低公眾持股百分比）一直由公眾持有。

企業管治

本公司致力於維持高標準的企業管治以保障股東利益及提升企業價值及問責
性。本公司已於截至二零一八年十二月三十一日止年度內遵守上市規則附錄
十四所載企業管治守則（「企業管治守則」）的所有適用守則條文，並無偏離企
業管治守則所載的守則條文。本公司將繼續檢討及加強其企業管治慣例以確
保遵守企業管治守則。

審核委員會

本公司審核委員會（「審核委員會」）由三名獨立非執行董事組成，即徐耀華先生、
彭永臻先生及常清先生，而徐耀華先生為審核委員會主席。

審核委員會主要負責檢討及監督本公司財務申報程序及內部控制。審核委員
會已經審閱及批准截至二零一八年十二月三十一日止年度的末期業績並討論
內部控制及風險管理系統。審核委員會認為編製相關業績過程中已採用適當
的會計政策，並已作出充分披露。

本公司核數師有關初步業績公告的工作範圍

經本公司核數師安永會計師事務所同意，本初步業績公告中所載本集團截至
二零一八年十二月三十一日止年度的綜合財務狀況表、綜合損益及其他全面
收益表及其相關附註乃本集團本年度草擬綜合財務報表載列之金額。安永會
計師事務所就此進行的工作並不構成根據國際會計師聯合會頒佈的《國際審
計準則》、《國際審閱委聘準則》或《國際核證委聘準則》進行的核證委聘，故安
永會計師事務所概不會就初步業績公告發出任何核證。
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進行證券交易的標準守則

本公司已採納上市規則附錄十所載《上市發行人董事進行證券交易的標準守則》
（「標準守則」）作為董事買賣證券的行為守則。經向全體董事作出具體查詢，各
董事已確認，彼等已於截至二零一八年十二月三十一日止年度內遵守標準守
則所載的規定標準。

購買、出售或贖回本公司上市證券

根據股東於二零一七年五月二十五日及二零一八年六月十四日舉行之股東週
年大會上授予董事之一般授權，截至二零一八年十二月三十一日止年度，本
公司於聯交所購回合共28,980,000股本公司普通股，總代價約為37,226,370港元（未
扣除開支）。所有已購回股份其後已由本公司註銷。購回該等普通股的詳情如下：

月份╱年度
購回普通
股數目 每股股份價格（港元） 已付總代價

最高 最低 （港元）

二零一八年二月 5,260,000 1.62 1.46 8,299,550
二零一八年六月 23,720,000 1.28 1.17 28,926,820

除上文所披露者外，截至二零一八年十二月三十一日止年度，本公司或其任
何附屬公司概無購買、出售或贖回任何本公司上市證券。

於香港聯交所及本公司網站登載綜合年度業績及二零一八年年度報告

本年度業績公告於香港聯交所及本公司網站登載，且二零一八年年度報告載
有上市規則規定的所有資料，並將於適當時候寄發予本公司股東並於香港聯
交所及本公司各自的網站登載。

承董事會命
康達國際環保有限公司

主席
趙雋賢

香港，二零一九年三月二十八日
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於本公告日期，董事會包括九名董事，即執行董事趙雋賢先生、張為眾先生、
劉志偉女士、顧衛平先生、王立彤先生及王天賜先生；以及獨立非執行董事
徐耀華先生、彭永臻先生及常清先生。


